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Marmara Capital

MARMARA CAPITAL PORTFOY KATILIM HiSSE SENEDI (TL) FONU (HiSSE SENEDI YOGUN FON)'NA AIT PERFORMANS SUNUM RAPORU

A. TANITICI BiLGILER

PORTFOYE BAKIS
Halka Arz Tarihi : 13.01.2025

31.12.2025 tarihi itibariyla

Fon Toplam Degeri

Birim Pay Dedgeri (TRL)

YATIRIM VE YONETIME ILiSKIN BILGILER

En Az Alinabilir Pay Adedi Portfoy Yoneticileri

Haydar Acun - Tiirkay Oner -Mustafa

100 Tl'ye kargilik gelen adet Kadiz - Necip Murat Turkeli

Fon'un Yatinm Amaci ve Stratejisi

Yatinmci Sayisi 1.885

Tedavil Orani (%) 80,61%

Portféy Dagilimi

Paylar 88,73%
-Gimento 13,58%
- Tekstil Giyim Egyasi ve Deri 4,91%
- Kimya Ilag Petrol Lastik Uriinleri 12,91%
- Gida Igecek 11,95%
- Teknoloji Bilisim 3,76%
- Ana Metal Sanayi 3,17%
-Elektrik Gaz Su 20,07%
-Perakende Ticaret 18,38%
Katilim Hesabi 11,27%
Toplam 100,00%

Fon hisse senedi semsiye fonuna bagli olup, Fon toplam degerinin en az %80'i BIST'te islem goren ve faizsiz/katiim finans
ilkelerine uygunlugu onaylanmig endekslerde yer alan sirketlerin paylarina yatirilacak ve portféy yonetiminde katilim
prensiplerine uygunluk esas alinacaktir. Fon portfoy degerinin en az %80’ devamli olarak menkul kiymet yatirim ortakliklari
paylari harig olmak {izere BIAS'ta islem géren ve faizsiz/katilim finans ilkelerine uygunlugu onaylanmis endekslerde yer alan
ihragg! paylarindan olusur. Ayrica, fon portfdyline katilma hesaplari, TL cinsinden kamu ve 6zel sektor kira sertifikalari, vaad
sozlesmeleri ve taahhditli islem pazari islemleri dahil edilebilir.

Fon portfoyline sadece TL cinsi varliklar ve islemler dahil edilecektir. Fon portfdylinde yabanci para birimi cinsinden varlik ve
altin ile diger kiymetli madenler ve bunlara dayali sermaye piyasasi araglari bulunmayacaktir.Yatirim yapilacak sermaye
piyasasi araglarinin segiminde, yukarida belirtilen sinirlamalar sakli kalmak kaydiyla, risk/getiri degerlendirmeleri sonucunda
belirlenenler ve nakde doniisiimi kolay olanlar tercih edilir. Fon ters repo, repo, faize dayal vadeli islem, opsiyon, varant ve
buna benzer faiz getirisi olan islemleri yapamaz. Fon portféyiine faiz getirisi olan kamu/6zel sektor borglanma araglari,
yapilandirilmis yatirim araglar ve tiirev arag sézlesmeleri (vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri) dahil edilmez. Fon
portféyiinde yer alan varliklarin rayic dederlerinin en gok %10°u tutarinda, karsi tarafin tek tarafli baglayici vaadi ile belli bir
siire sonunda 6nceden tespit edilmis sartlarla geri alma taahhiidiinde bulunmasi sartiyla borsa disinda satilabilir.

Fon agida satig islemleri yapamaz ve portfoylerindeki varliklari 6diing vermek suretiyle faiz geliri elde edemez. Fon toplam
degerinin %10'unu gegmemek ve faizsiz finans ilke ve prensiplerini saglamak kaydiyla fon hesabina kredi alinabilir.

Fon toplam degerinin %10'unu gegmemek Uzere, fon hesabina finansman saglamasi veya fonun ihtiyag duydugu nakdi
karsilamak igin borsa disinda, portfdyiinde yer alan herhangi bir varligi, taraflardan en gok birinin tek tarafli baglayici vaadi
ile belli bir siire sonunda 6nceden tespit edilmis sartlarla geri alma taahhidiinde bulunarak satmasi miumkinddr.

Portféye borsa digindan vaad s6zlesmeleri dahil edilebilir. Borsa disi vaad s6zlesmeleri fonun yatirm stratejisine uygun
olarak fon portfdyiine dahil edilir. Vaad sézlesmelerinin kargi taraflarinin yatinm yapilabilir derecelendirme notuna sahip
olmasi, herhangi bir iliskiden etkilenmeyecek sekilde objektif kosullarda yapilmasi, adil bir fiyat igermesi ve fonun fiyat
agiklama dénemlerinde gergege uygun degeri tizerinden nakde donistirilebilir olmasi zorunludur.

Ayrica, borsa digi vaad sozlesmelerinin karsi tarafinin denetime ve goézetime tabi finansal bir kurum (banka, araci kurum
v.b.) olmasi ve fonun fiyat agiklama dénemlerinde “glivenilir” ve “dogrulanabilir” bir ydntem ile degerlenmesi zorunludur.

Fon portféytinde yer alabilecek varlik ve islemler icin belirlenmis asgari ve azami sinirlamalar agagidaki gibidir:
Faizsiz/Katilm Finans Ilkelerine Uygunlugu Onaylanmis Endekslerde Yer Alan Yerli Ortaklik Paylari (TL) %80-100, Katiima
Hesaplar (TL) %0-20, Yerli Kamu ve/veya Ozel Sektor Kira Sertifikalari (TL) %0-20, BIST Taahhiitlii islemler Pazari'nda
Gergeklestirilen Geri Satma Taahhtidii ile Alim Islemleri (TL) %0-20, Vaad Sozlesmeleri %0-10

Yatinm Riskleri

1) Piyasa Riski: Piyasa riski ile borglanmayi temsil eden finansal araglarin, ortaklik paylarinin, diger menkul kiymetlerin
degerinde, TL cinsi kar payi oranlari ve ortaklik pay fiyatlarindaki dalgalanmalar nedeniyle meydana gelebilecek zarar riski
ifade edilmektedir. S6z konusu risklerin detaylarina asagida yer veriimektedir:

a- Kar Payi Orani Riski: Fon portféyiine kira sertifikasi ve katilma hesabi dahil edilmesi halinde s6z konusu Urtinlerin
saglayacad kira/kar payi oranlarinda yasanabilecek dalgalanmalar nedeniyle olusan riski ifade eder

b- Ortaklik Payi Fiyat Riski: Fon portfdyiine ortaklik payi dahil ediimesi halinde, Fon portféylinde bulunan ortaklik
paylarinin fiyatlarinda meydana gelebilecek degisiklikler nedeniyle portféyiin maruz kalacadi zarar olasiligini ifade
etmektedir.

2) Kargi Taraf Riski: Kargi tarafin sézlesmeden kaynaklanan yukimlullklerini yerine getirmek istememesi ve/veya yerine
getirememesi veya takas islemlerinde ortaya gikan aksakliklar sonucunda édemenin yapilamamasi riskini ifade etmektedir.
3) Likidite Riski: Fon portfdylinde bulunan finansal varliklarin istenildigi anda piyasa fiyatindan nakde dontstiirilememesi
halinde ortaya gikan zarar olasiligidir.

4) Operasyonel Risk: Operasyonel risk, fonun operasyonel stireglerindeki aksamalar sonucunda zarar olugmasi olasiligini
ifade eder. Operasyonel riskin kaynaklari arasinda kullanilan sistemlerin yetersizligi, bagarisiz yonetim, personelin hatall ya
da hileli islemleri gibi kurum igi etkenlerin yani sira dogal afetler, rekabet kosullari, politik rejim degisikligi gibi kurum disi
etkenler de olabilir.

5) Yogunlasma Riski: Belli bir varliga ve/veya vadeye yogun yatirim yapilmasi sonucu fonun bu varligin ve vadenin
igerdigi risklere maruz kalmasidir.

6) Korelasyon Riski: Farkll finansal varliklarin piyasa kosullari altinda belirli bir zaman dilimi igerisinde ayni anda deger
kazanmasi ya da kaybetmesine paralel olarak, en az iki farkl finansal varligin birbirleri ile olan pozitif veya negatif yonli
iliskileri nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

7) Yasal Risk: Fonun halka arz edildigi/katima paylarinin satildigi donemden sonra mevzuatta ve diizenleyici otoritelerin
diizenlemelerinde meydana gelebilecek degisiklerden olumsuz etkilenmesi riskidir.

8) Ihraga Riski: Fon portféyiine alinan varliklarin ihraggisinin yiikiimliiliklerini kismen veya tamamen zamaninda yerine
getirememesi nedeniyle dogabilecek zarar ihtimalini ifade eder.

9) Katilim Finans Ilke ve Esaslarina Uyumsuzluk Riski: Katiim Finans ilke ve Esaslarina uygun olarak Fon varliklarina
dahil edilmis bir Giriintin, daha sonra bu vasfini yitirmesi durumunda konusu varligin Portfdy Yoneticileri tarafindan istisare
edilerek belirli bir siire iginde Fon varliklarindan gikarilmasi riskini ifade eder.




B. PERFORMANS BiLGiSi

PERFORMANS BiLGiSi

Karsilastirma Enflasyon Portfoyiin Zaman Karsilastirma Bilgi Sunuma Dahil Donem Sonu
Olciitiiniin Orani (%) icinde Standart Olciitiiniin Standart - %su Portfoyiin Toplam Degeri /
Getirisi (%) (TUFE) (*) Sapmasi (%) (**) Sapmasi (%) (**) Y Net Aktif Degeri

Toplam Getiri

YILLAR
(%)

2025%** 11,35% 38,31% 28,22% 1,55% 1,35% -8,19% 89.755.750,26

(*) Enflasyon orani TUIK tarafindan agiklanan 13.01.2025-31.12.2025 TUFE'nin dénemsel oranidir.
(**) Portfoylin ve karsilagtirma dlgitiinlin standart sapmasi dénemindeki giinliik getiriler tizerinden hesaplanmigtir.
(***) Ilgili veriler 13.01.2025 tarihinden rapor tarihine kadar olan degerleri vermektedir.

Performans Grafigi

45,00%
40,00%
35,00%
30,00%
25,00%
20,00%
15,00%
10,00%

5,00%

0,00%

MKA XKTUM_G

GECMIS GETiRILER GELECEK DONEM PERFORMANSI iCiN BiR GOSTERGE SAYILMAZ.




C. DIPNOTLAR

1) MARMARA CAPITAL PORTFOY KATILIM HISSE SENEDI (TL) FONU (HISSE SENEDI YOGUN FON) (MKA) MKA Fonu, Marmara Capital Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan
yénetilmektedir. Marmara Capital Portféy Yonetimi A.S. (“Sirket”) 07.05.2015 tarihinde istanbul’da kurulup tescil edilmis bir sermaye sirketidir. Ortaklari arasinda iskandinav
yatirimailarin da bulundugu sirket, ana hissedari Haydar Acun tarafindan yonetilmektedir. Sirketin ana faaliyet konusu, SPKn ve ilgili mevzuat hiikiimleri gergevesinde yatinm
fonlarinin kurulmasi ve yonetimidir. Ayrica, yatinm ortakliklarinin, 28/3/2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik Tasarruf ve Yatirim Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan
emeklilik yatirim fonlarinin ve bunlarin muadili yurt disinda kurulmus yabanci kolektif yatinm kuruluglarinin portféylerinin yonetimi de ana faaliyet konusu kapsamindadir. Sirket,
sermaye piyasasi mevzuatinda yer alan sartlari saglamak ve Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)'ndan gerekli izin ve/veya yetki belgelerini almak kaydiyla, portfoy yoneticiligi,
yatinm danismanlhigi ve kurucusu oldugu yatirim fonlarinin katilma paylari dahil olmak tizere fon katiima paylari ile degisken sermayeli yatirim ortakliklarinin paylarinin
pazarlanmasi ve dagitiimasi faaliyetinde bulunabilir. Ayrica Sirket, sermaye piyasasi kanunu ile ilgili mevzuat hiikimleri gergevesinde sermaye piyasasi araglarindan olusan
portfdyleri misterilerle portfdy yonetim sézlesmesi yapmak suretiyle vekil sifati ile ydonetmek ve sermaye piyasasi faaliyetlerinde bulunabilir. Sirket,31.12.2025 tarihi itibariyle 3
adet Yatinm Fonu yonetmektedir. Toplam yonetilen varlik biytkligi 31.12.2025 tarihi itibariyle 5.220.226.348 TL'dir.

2) Fon Portféyd'niin yatinim amaci, yatinmei riskleri ve stratejisi "Tanitici Bilgiler" bolimiinde belirtilmistir.

3) Fon 13.01.2025 - 31.12.2025 déneminde net %11,35 oraninda getiri saglarken, karsilagtirma 6lgiitinlin getirisi ayni donemde %38,31 olmustur. Sonug olarak Fon'un nispi
getirisi -%26,96 olarak gergeklesmistir.

Toplam Getiri : Fonun ilgili ddnemdeki birim pay degerindeki yiizdesel getiriyi ifade etmektedir.

Karsilagtirma Olgiitiiniin Getirisi : Fonun kargilagtirma 6lgiitiiniin ilgili dénem igerisinde belirtilen varlik dagiimlari ile agirliklandirarak hesaplanmis olan yiizdesel getirisini ifade
etmektedir.

Nispi Getiri : Performans sonu donemi itibariyle hesaplanan portfdy getiri orani ile karsilastirma olgiitiintin getiri orani arasindaki farki ifade etmektedir.

4) Yonetim Ucretleri, vergi, saklama Ucretleri ve diger faaliyet giderlerinin glnliik briit portféy degerine oraninin agirlikli ortalamasi asagidaki gibidir.

Portféy Degerine

13.01.2025 - 31.12.2025 déneminde : Orani (%) TL Tutar

Fon Yénetim Ucreti 0,014404% 1.916.459,01
Denetim Ucreti Giderleri 0,001913% 150.485,47
Saklama Ucreti Giderleri 0,002433% 323.740,98
Aracilik Komisyonu Giderleri 0,000249% 33.180,82
Kurul Kayit Ucreti 0,000118% 15.637,58
Diger Faaliyet Giderleri 0,001480% 196.919,97
Toplam Faaliyet Giderleri 2.636.423,83

Ortalama Fon Portfoy Degeri 73.507.064,09

Toplam Faaliyet Giderleri / Ortalama Fon Portfdy Degeri 3,586626%

5)Performans sunum ddnemi igerisinde yatirnm stratejisi sabit kalmigtir.

IBH0I%2( 2528 %100 BIST Katilim TUm Getiri Endeksi

6) Yatinm fonlarinin portfoy isletmeciliginden dogan kazanglari kurumlar vergisi ve stopajdan muaftir.



D. iLAVE BILGILER VE AGIKLAMALAR

1. Marmara Capital Portfdy Yonetimi A.S.'nin kurucusu oldugu Fon‘a portfoy saklama hizmeti Misyon Yatirim Bankasi A.S. tarafindan
verilmektedir.

2. Fon, Performans Sunug Raporu’nu, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun “Bireysel Portfdylerin ve Kolektif Yatinm Kuruluslarinin
Performans Sunumuna, Performansa Dayali Ucretlendirilmesine ve Kolektif Yatinm Kuruluslarini Notlandirma ve Siralama
Faaliyetlerine iligkin Esaslar Hakkinda Teblig (VII-128.5)” inin hiikiimleri dogrultusunda hazirlanmigtir.

3) Tim donemler igin portfdy ve karsilastirma oélglitiintin birikimli getiri orani

Donemler Portfoy Net Getiri Portfoy Briit Getiri Karsilastirma Olgiitii Nispi Getiri
13.01.2025 - 31.12.2025 11,35% 14,83% 38,31%
I
Net Basit Getiri 11,35%
Gergeklesen Fon Toplam Giderleri Orani 3,59%
Azami Toplam Gider Orani 3,65%
Kurucu Tarafindan Karsilanan Giderlerin Orani 0,11%
Net Gider Orani 3,48%
Briit Getiri 14,83%

4) Performans bilgisi tablosunda rapor donemi portfoy ve karsilastirma 6lglitii / esik degeri standart sapmasina yer verilmistir. (Glnliik
verilerden hareketle hesaplanmistir)

Portfoy Karsilastirma Olgiitii

Getiri Standart Sapma Getiri Standart Sapma

13.01.2025 - 31.12.2025




